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Tidligere prognoser

| september 2012 blev der udgivet en prognose udarbejdet efter samme principper som neerveerende.

| neerveerende prognose indgar fremskrivning af de samme regnskaber som i prognosen fra september
2012. | forhold til prognosen i september er prisforventningerne for 2012 yderligere opjusteret, og det medfg-
rer en stigning i det forventede driftsresultat pa 99.000 kr. i gennemsnit pr. bedrift i forhold til september.
Samtidig er indregnet hagstudbytterne for 2012, hvilket ogsa bidrager til et bedre resultat.

| driftsresultatet indgdr indteegter, som ikke direkte faglger priserne pa planteprodukter. Derfor omhandler
regnskaber og dermed ogsa prognoserne ikke kun gkonomien i planteproduktionen, men giver et estimat
over indtjeningen pa planteavisbedriften.

Resultatopggarelse

Neerveerende analyse indeholder en prognose over de forventede gkonomiske resultater for planteproducen-
ter. Analysen omfatter udelukkende heltidsplanteavisbedrifter. Det er 728 arsrapporter fra @konomidataba-
sen, som danner udgangspunkt for fremskrivningen. Disse arsrapporter er vejet via data fra Danmarks Stati-
stik, s& de repraesenterer alle heltidsplanteavisbedrifter i Danmark (i alt 2.551 bedrifter).

Ud fra indberettede arsrapporter for 2011 og forventede priser for 2012, 2013 og 2014 er der foretaget en
fremskrivning af de forventede gkonomiske resultater for arene 2012-2014.

Prognosen for 2014 er behaeftet med ekstraordinaer usikkerhed. Usikkerheden skyldes iseer den meget usik-
re konjunktursituation. Prognosen for 2014 bygger derfor pa forsigtige forudsaetninger, jf. bilag 1, og er ude-
lukkende at betragte som retningsgivende.

Den veesentligste del af bruttoudbyttet (totalt 2.797.000 kr. pr. bedrift i 2011) kommer fra salgsindteegter/
produktionsveerdi af korn og andre salgsafgrader (2.108.000 kr. pr. bedrift). | prognosen sammenholdes
gennemsnitsbedriftens markudbytter med hgstprognoserne fra Danmarks Statistik. Ud fra forholdet mellem
udbytter pa bedrifterne og Hastprognosen beregnes forventet udbytte de kommende &r (dvs. 2013 og 2014)
som et gennemsnit over de seneste 10 ar. For 2013 og 2014 regnes med et "normalt udbytte”, svarende til
gennemshnittet af de seneste 10 ar, korrigeret med en eventuel tendes i udviklingen i udbyttet for de enkelte
afgrader, der dyrkes pa bedrifterne.

Alle heltidsplanteavisbedrifter

| tabel 1 vises produktionsomfang og hovedresultaterne for alle planteavisbedrifter. | bilag 1, under afsnittet
om datamateriale, ses den ngjagtige definition af en planteavisbedrift.

Den gennemsnitlige planteavisbedrift omfattede i 2011 et dyrket areal pa 192 ha - heraf er 70 ha forpagtet.




Tabel 1. Resultatopggrelse for alle planteavlsbedrifter — heltid
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2011 2012 * 2013 * 2014 *

Produktion

Areal, ha 192 196 196 200

Antal producerede slagtesvin 170 177 180 184

i 1.000 kr.

Bruttoudbytte 2.797 3.081 3.067 3.035
heraf mark 2.108 2.338 2.305 2.259
heraf andet 690 743 762 776

Stykomkostninger =771 -800 -810 -818
heraf mark -602 -621 -627 -650
heraf andet -169 -179 -183 -168

Deekningsbidrag 2.026 2.281 2.257 2.218
heraf mark 1.505 1.717 1.678 1.609
heraf andet 521 564 579 608

Kontante kapacitetsomkostninger -1.010 -1.056 -1.073 -1.111

Afskrivhinger mv. -358 -392 -401 -408

Resultat af primeer drift 659 833 783 699

Afkoblet statte 433 447 447 455

Finansieringsudgifter i alt -815 -766 -760 -795

Driftsresultat, landbrug 277 513 470 359

Heraf konjunktur* -30 223 -130 0

* Konjunktur omfatter primeert vaerdisendringer pa beholdninger.
* Realiserede gevinster eller tab indgar i driftsresultatet for 2011. P& denne baggrund skal der tages forbehold for effek-
ten pa driftsresultatet af eventuelle realiserede kurstab for arene 2012-2014.

| driftsresultatet for 2011 indgar realiserede kurstab. Realiserede kursgevinster og kurstab opdeles i positio-
ner i finansaktiver (typisk renteswaps) og geeld (typisk lan i fremmed valuta, f.eks. CHF). Hidtil har der i
prognoserne veeret indregnet gevinst eller tab pa geeldssiden, beregnet ud fra indeveerende ars gevinst eller
tab, mens der ikke har veeret indregnet gevinst eller tab pa finansaktiver. Begrundet i den store usikkerhed i
kursudviklingen i begge typer produkter, er det ny praksis, at der ikke indregnes kursgevinst eller kurstab for
driftsprognoserne for 2012-14, hverken for finansaktiver eller lan.

For de gennemsnitlige heltidsplanteavisbedrifter er der realiseret en positiv likviditet far investering pa
553.000 kr. i 2011. Dette skal sammenholdes med, at afskrivningerne i gennemsnit er pa knap 400.000 kr.
om aret. Der er séledes kun et beskedent overskud til at investere mere end afskrivningerne, med mindre
der kan optages yderligere 1an. | prognoseperioden regnes med en gennemsnitlig investering pa ca. 1 mio.
kr. pr. ar, der skal sammenholdes med afskrivninger pa ca. 400.000 kr. pr. ar. | investeringerne indgar, at
den gennemsnitlige planteavisbedrift udvides med ca. 8 ha for hele perioden — heraf tilkgbes i gennemsnit 6
ha. Ud over investering i jord er der saledes regnet med et belgb, der kun er lidt starre end afskrivningerne til
at vedligeholde og modernisere maskinparken.
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Figur 1. Udvikling i driftsresultater — gennemsnit for alle planteavlsbedrifter
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Planteavisbedrifter inddelt efter stagrrelse

| tabel 2 ses driftsresultaterne for planteavisbedrifterne inddelt efter arealtilliggendet.

Tabel 2. Driftsresultat for planteavisbedrifter afhaengigt af arealtilliggendet
Antal | Gns. areal i

bedrifter 2011 2011 2012 2013 2014
Arealtilliggende Driftsresultat i 1.000 kr. Gns. pr bedrift
0-100 ha 346 71 352 397 380 340
100-200 ha 992 146 242 446 416 339
200-300 ha 272 245 227 596 559 415
Over 300 ha 150 416 322 769 640 363
Alle 1.760 170 277 513 470 359

Ved vurdering af resultaterne i tabel 2 skal man veere opmaerksom pa, at gruppen over 300 ha har forholds-
vis store indteegter fra andet husdyrhold og andre landbrugsindteegter, men stadig med planteproduktionen
som hovedproduktionsgren - jf. bilag 1: Afsnit om Datamateriale. Disse gvrige indteegter vil ikke falge korn-

priserne pa samme made som indtjeningen fra de lidt mindre bedrifter, der i hgjere grad hovedsageligt har

indtjening fra planteavl. Resultaterne siger dermed ikke alene noget om, hvad indtjeningen er i planteavlen,
men hvad planteavisbedriften har som driftsresultat for alle aktiviteter.
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Det ses af tabel 2 og figur 2, at bedrifter mellem 0-100 ha havde et lidt bedre driftsresultat i 2011 end de
andre bedriftsstarrelser. Det ser ud til, at de mindre bedrifter vil ligge pa et nogenlunde stabilt niveau i de
kommende ar, hvorimod de stgrre bedrifter pa grund af prisudsvingene pa afgr@derne ogsa vil opleve starre
variation i driftsresultatet. For bedrifter under 100 ha er driftsresultatet, som gennemsnit over de fire ar (se
tabel 2) ca. 365.000 kr. For bedrifter over 300 ha er det tilsvarende belgb ca. 525.000 kr. Det vil sige, at det
gennemsnitlige driftsresultat, set over flere ar, er lidt hgjere pa de starste bedrifter i forhold til de mindste.
Dette skyldes iseer de relativt gunstige priser der p.t. er pa planteprodukter.

Figur 2. Driftsresultater afheengigt af dyrket areal
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Den bedste tredjedel malt pa driftsresultat

Bag tallene i de foregaende afsnit ligger store spredninger. | tabel 3 vises driftsresultaterne inkl. prognose for
de ejendomme, der i 2011 var blandt den bedste tredjedel malt pa driftsresultat.

Tabel 3. De bedste driftsresultater

Areal i 2011 | 2011| 2012 2013 ] 2014

ha Driftsresultat i 1.000 kr.
Bedste tredjedel 226 | 1.033| 1.152| 1.105] 961
Gennemsnit alle 192 277 513 470 | 359
Forskel mellem bedste tredjedel og gennemsnit 34 756 639 635 | 602

Den tredjedel af bedrifterne, der opnaede det bedste resultat i 2011, dyrkede 34 ha mere end gennemsnittet
og opndede i 2011 et driftsresultat, der var 756.000 kr. bedre end gennemsnittet. Over en firearig periode
forventes den bedste tredjedel af bedrifterne at opna et driftsresultat, der er naesten 660.000 kr. om aret
bedre end gennemsnitsbedriften.

Likviditet, investeringer, geeld, finansiering og aktiver

Investeringerne var i 2011 pa ca. 965.000 kr. og forventes at ligge pa omtrent det samme niveau i de kom-
mende ar. Afskrivningerne ligger pa ca. 400.000 kr. pr. ar. Der er tale om en mindre udvidelse af arealet pa
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gennemsnitsbedriften med ca. fire ha pr. ar, hvoraf ca. tre ha kabes. De investeringer, der forventes, kan
imidlertid kun gennemfares, hvis der for den gennemsnitlige bedrift er mulighed for at optage yderligere lan.

Heltidsplanteavisbedrifterne havde i 2011 i gennemsnit en gzeld pa godt 17 mio. kr. og en egenkapital pa
godt 13 mio. kr. Egenkapitalen forventes at kunne fastholdes under forudsaetning af, at jordveerdierne holder

det nuveerende niveau.

Ca. 70 % af geelden ligger i FlexLan; 21 % i Flex Realkredit Dansk, 44 % i Euro Flex og 5 % i finanslan.
Feglsomhedsanalyse

For at vurdere prognosernes fglsomhed over for centrale parametre, er der gennemfgrt en falsomhedsana-
lyse for endring af salgspriser og rente. Der er opstillet scenarier for de mest sandsynlige priser pa hvede og
for renteudvikling. Beregningerne er gennemfart for den gennemsnitlige planteavisbedrift. | tabel 4 ses hvor-

dan driftsresultatet forventes at blive i 2013 for den gennemsnitlige planteavisbedrift.

Tabel 4. Driftsresultat afheengig af kornpris og rente.

[ 1.000 kr.

Gens. Planteavisbedrift | Pris Driftsresultat i AEndring af drifts-

2013, gennemsnit | resultat i forhold til

grundscenariet

Lav hvedepris Salgspris pa hvede pa 130 kr. pr. hkg. 166 -304
Forventet hvedepris Salgspris pa hvede pa 155 kr. pr. hkg. 470 -
Hgj hvedepris Salgspris pa hvede pa 190 kr. pr. hkg. 864 +394
Lavere rente Renten falder med 0,2 procentpoint 523 +53
Forventet rente 470 -
Hgjere rente Renten stiger med 0,2 procentpoint 440 -30

Beregningerne viser, hvor falsomme bedrifterne er overfor prisudsving. Renten har ogsa betydning for resul-
tatet men ikke i helt samme omfang som priserne. Der er dog store variationer mellem de enkelte bedrifter
og mellem grupper af bedrifter.
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Bilag 1: Prisforventninger og forudsaetninger

Prognosen for &r 2012-2014 bygger pa forudsaetningerne gengivet i Tabel 1.

Tabel 1. Prisforventninger

| 2009 | 2010| 2011| 2012¢| 2013*| 2014

Meelkeproduktion
Meelkepris (kr./kg standard meelk) 2,10 2,37 2,64 2,51 2,65 2,55
Meelkeydelse pr. ko (stigning i pct. p.a.) 1,00 1,00 -1,00 0,60 0,50 1,00

Svineproduktion

Svinekgad (kr./kg) 9,33 9,83 | 10,69 | 1184 | 13,05| 13,04
30 kg beregnet smagris (kr./stk.) 328 337 358 394 441 451
7 kg beregnet smagris (kr./stk.) 192 203 211 232 259 272
Grise pr. arsso 27,5 28,2 29,8 30,4 31,0 31,7

Planteproduktion

Foderhvede (kr./hkg.) 91 98 145 153 155 141
Foderbyg (kr./hkg.) 91 94 142 153 155 141
Maltbyg (kr./hkg.) 117 101 167 170 170 166
Raps (kr./hkg.) 222 229 331 344 330 315
Kartofler, konsum (kr./hkg.) 95 112 129 101 155 115
Foder mv.

Soyaskra (kr./hkg.) 235 230 248 276 319 271
Foderhvede (kr./hkg.) 98 105 154 170 171 157
Foderbyg 93 103 154 171 171 157
Rapsskra (kr./hkg.) 141 134 159 182 180 160
Ggdning (indeks) 172 161 189 184 180 180
Braendstoffer (indeks) 148 187 229 248 255 255

@kologiske produkter

Meelkepris 2,71 2,97 3,22 3,05 3,24 3,10
Oksekgd — eeldre kger (281-300) -| 18,02 | 20,74 | 22,80 | 23,90 | 24,40
Foderbyg — gkologisk (kr./hkg.) 139 185 276 267 267 265
Kraftfoder, hgj pct. (kr./hkg.) 404 355 382 396 458 461

* Prognose fra Videncentret for Landbrug samt Landbrug & Fgdevarer. Prisprognosen udtrykker forventningerne til den gennemsnitligt
handlede pris for alle maengder; spot, kontrakt og internt pa bedrifterne.

Prognosen for 2014 er behzeftet med en del usikkerhed og bygger derfor pa forsigtige forudsaetninger, her-
under pejlinger fra FAO/OECD'’s forventede langsigtede prisbeveegelser.

Salgspriser

Tarken i USA's majs-og sojabaelte medfarte store prisstigninger pa afgrademarkedet henover sommeren
2012. | Rusland og Sortehavsomradet faldt kornhgsten ogsa kraftigt pa grund af tarke, og mangel pa nedbgr
har ligeledes reduceret udbytterne i Australien, hvor hgsten nu er i fuld gang.
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Herhjemme har Danmarks Statistik opgjort den danske kornhgst til 9,5 mio. tons, der indenfor de seneste 20
ar kun er overgéet af hgsten i 2009 i starrelse, og med de nuveerende hgje priser er veerdien af hgsten re-
kordstor. Etableringen af vinterafgr@der har veeret fornuftig, men megen nedbgr har skabt udfordringer, spe-
cielt for bjeergningen af kartofler, majs og roer.

| de seneste maneder har der lgbende veeret rygter om eksportrestriktioner i Rusland og Ukraine. Indtil nu
har der dog ikke veeret hold i rygterne. Pa nuveerende tidspunkt vil restriktioner p& korneksporten kun have
en mindre effekt pa verdensmarkederne, da maengden af korn, der kunne holdes veek fra markedet, er lille,
og priserne allerede er meget hgije.

| USA blev sojahasten bedre end frygtet i sommers, da terken og priserne var pa deres hgjeste, men stadig
vaesentlig mindre end 2010 og 2011. | Sydamerika er der udsigt til en rekordstor sojahgst i starten af 2013,
og pa Chicagobgrsen er prisen for en sojaskrafuture faldet kraftigt siden september.

De positive udsigter for sojaproduktionen i Brasilien og Argentina har presset priserne ned, men usikkerhe-
den er stor. Derfor er det vigtigt, at de danske landmaend tager stilling til denne prisrisiko.

Prisen pa meelk i EU faglger verdensmarkedet. Kun ca. 8 % af verdens meelkeproduktion omsaettes pa ver-
densmarkedet. Resten afseettes lokalt. Verdensmarkedet er preeget af f& store udbydere (New Zealand, EU,
USA, Australien og Argentina) og fa starre importgrer (Rusland, Kina og Japan samt lande i Nordafrika og
Mellemgsten). Dominansen af f& aktarer gar verdensmarkedet fglsomt.

Pa den nordlige halvkugle faldt meaelkeproduktionen hen pd sommeren mere end det normale seesonbetin-
gede fald. Arsagen var meget hgje foderpriser samt tarke i USA, hede i Sydeuropa og kulde og vadt vejr i
den nordvestlige del af Europa. Den newzealandske produktion ligger i starten af seesonen 2012/13 en anel-
se over niveauet fra sidste ar, men ventes at ligge lavere senere pa grund af El nifio. Samlet kan man sige,
at hgje foderpriser deemper vaeksten i produktionen pa den nordlige halvkugle, mens mere normale vejrhold
vil deempe produktionen pa den sydlige halvkugle.

Efterspgrgslen vil fortsat veere praeget af lave gkonomisk veekst i USA og Europa. Det er derfor landene
udenfor Europa og Nordamerika, som skal treekke efterspgrgslen. Selvom den gkonomiske vaekst har veeret
stigende i disse omrader er den dog aftagende i gjeblikket.

De seneste palidelige prognoser forudser, at efterspargslen i 2013 vil overstige udbuddet, og at priserne pa
mejeriprodukter derfor vil stige. Priserne kan blive trukket yderligere op af darlige vejrforhold pa den sydlige
halvkugle og hgje foderpriser pa den nordlige halvkugle samt af hgjere gkonomisk veekst i landene udenfor
EU og Nordamerika. Gode vejrforhold pa den sydlige halvkugle, mindre fglsomhed overfor stigende foderpri-
ser og lavere gkonomisk veekst i de vigtige importlande vil traekke i den modsatte retning.

Prognosen over svinenoteringen for 2013 er blevet opskrevet med 0,50 kr./kg i forhold til prognosen fra
september. Baggrunden for opjusteringen er, at der nu er ganske klare tegn pa, at vi vil se et fald i produkti-
onen af svin i EU. Det skyldes dels den forudgaende periode med darlig gkonomi svineproduktionen, hgje
foderpriser og dels de nye regler for lgsgaende draegtige swger, der traeder i kraft 1. januar 2013. Samtidig er
der udsigt til fortsat gode eksportmarkeder udenfor EU.
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Kgbspriser

Vedr. afgradepriser — se ovenfor.

Prisen pa handelsgadning ventes at falde marginalt tilbage i 2012 og 2013 fra det nuveerende niveau. Ni-
veauet vil dog fortsat veere forholdsvis hgijt pa grund af stor efterspargsel og hgje energipriser.

Priserne pa plantebeskyttelsesmidler, reparation og vedligeholdelse samt tienesteydelser forventes generelt
at fglge den almindelige prisudvikling i prognoseperioden.

Der hersker stor geopolitisk og konjunkturel usikkerhed om energipriserne. Prognosen bygger pa uaendrede
priser i forhold til det aktuelle niveau i september 2012.

Konjunktur og renter

Den europaeiske gaeldskrise dominerer fortsat udviklingen pa rentemarkederne. Ogsa den globale vaekst har
indflydelse pa renteniveauet, og efter det amerikanske praesidentvalg bidrager "fiscal cliff’ og diskussionerne
om holdbarheden i de amerikanske offentlige finanser til usikkerheden.

Andet halvar 2012 har budt pa global vaekstafmatning i samtlige vigtige gkonomiske centre, herunder ogsa
USA og Kina. Veerst ramt er dog Europa, og Euro-omradet er igen ramt af direkte gkonomisk tilbagegang.

Den europeeiske recession er ikke voldsom, men i kraft af at den europeaeiske veekst kun ligger marginalt over
nullinjen i disse ar, rammes Europa til stadighed af tilbageslag med negativ veekst. Geeldskrisen tynger vaek-
sten i kraft af offentlige besparelser og manglende forbrugs- og investeringslyst i den private sektor. Derud-
over stagnerer eksporten i lyset af global vaekstafmatning, stramme kreditforhold og hgje renter i flere lande.

Euro-omradets veekst treekkes iseer ned af de sydeuropaeiske lande, der oplever kraftigt negative veekstrater.
Modsat er der svag til moderat veekst i de fleste nordeuropeeiske lande, men ikke nok til helt at opveje veekst-
faldet i Sydeuropa.

Prognosen bygger pa en forudsaetning om, at de udviklede gkonomier generelt set igen vil opleve svag, men
positiv vaekst i hele prognoseperioden, og inflation vil ikke blive et tema i denne periode.

Den grundleeggende usikkerhed om det europeeiske projekt vil endnu i lang tid lsegge et solidt loft over de
danske renter. Fra tid til anden vil geeldskrisen blusse op, for eksempel i forbindelse med det politiske spil om
Greekenland og Spaniens geeldsrestrukturering og reformer. | disse perioder vil kapitalflugten til blandt andet
Danmark tage til og i kortere perioder medfgre endnu lavere renter. Kun ved afggrende skridt mod en fi-
nanspolitisk union, hvis et eller flere svage lande forlader euroen, eller hvis den globale veekst overrasker
positivt, kan de danske renter stige lidt.

Tabellen viser, hvilke renteforudsaetninger prognosen bygger pa.

Tabel 2. Renter inkl. bidrag mv.

2010 2011 2012* 2013* 2014*
Realkredit, fast, dkr. 5,31 5,16 4,80 4,90 5,05
Realkredit, flex, dkr. 2,59 2,41 2,08 1,86 2,05
Realkredit, flex, euro 1,87 2,21 2,00 1,76 1,92
Finanslan, valuta 4,86 5,37 5,43 5,40 5,54
Kassekredit, dkr. 6,50 7,04 7,34 7,16 7,31
Banklan, dkr 5,67 5,72 6,15 6,10 6,25

* Prognose fra Videncentret for Landbrug

10
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Datamateriale
| alt indgar 728 bedrifter i analysen. Resultaterne er vejede op til de 2.551 heltidsplanteavisbedrifter.

Bedrifterne, der indgar, skal veere heltidsbedrifter. Standardomsaetning fra planteproduktionen skal veere pa
mindst p& mindst 50 % af den samlede omszetning.

Indkomstprognoserne for 2012-2014 er lavet pa baggrund af regnskaberne i DLBR’s gkonomidatabase for
2011 samt prognoser for salgs- og kegbspriser, hvor baggrunden for prognoserne fremgar af Landbrug &
Fodevarers publikation "Markedsvurdering for landbrugsproduktion”.

Analysen indeholder en saerskilt opgarelse for heltids planteavisbedrifter. Et heltidsbrug er defineret som et
brug, hvor arets produktion kreever en arbejdsindsats, der er p& mindst 1.665 normtimer.

Fra og med 2010 har EU besluttet at eendre klassifikationen af bedriftstyper (Planteavl, kveeg, svin, pelsdyr,
fierkrae). Som en fglge heraf eendrer Videncentret for Landbrug i lighed med Danmark Statistik tilsvarende
principperne for klassifikation af bedriftstyper, s& de er i overensstemmelse med EU-standarden.

Tidligere er bedrifterne som udgangspunkt klassificeret efter, hvor minimum to tredjedele af standarddeek-
ningsbidraget stammede fra. Nu bliver tilhgrsforholdet afgjort af, hvor minimum halvdelen af omsaetningen
genereres.

Definitioner

Afkastningsgrad: Resultat af primaer drift plus afkoblet stgtte minus ejeraflgnning, divideret med landbrugs-
aktiver (gennemsnit primo og ultimo). Viser forrentningen af landbrugsaktiverne.

Alle bedrifter: Inkluderer alle bedrifter over 10 ha eller med et standard-daekningsbidrag over 60.000 kr.
Investeringskvote: Investeringer i alt divideret med aktiver i alt. Udtrykker investeringsniveauet i forhold til
produktionsapparatets starrelse.

Likviditet far investeringer: Arets resultat minus private udtraek minus tilbagefgrsel plus/minus aendring i
beholdninger.

Lgnningsevne: Driftsresultat for renter plus afkoblet EU-stgtte minus forpagtningsafgift og minus 4 pct. for-
rentning af landbrugsaktiver (gennemsnit primo og ultimo) divideret med antal normtimer (dog reduceret med
timer aflgnnet af maskinstation). Viser mulighed for afkast til kapital og arbejde.

Soliditetsgrad: Egenkapital ultimo minus hensaettelser til skat i procent af samlede aktiver ultimo.
Geeldsprocent: Geeld (ekskl. henseettelser) i procent af samlede aktiver som gennemsnit af primo og ultimo.
Arets resultat: Driftsresultat plus nettoindtjening uden for landbruget.
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